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P¿ÏÈ Î·È ÛÙÔ ™¿Ô ¶¿ÔÏÔ
ÌÂ Î·‡ÛÈÌ· ÙË˜ Petrobras
∏ ∞À•∏ª∂¡∏ ∑∏∆∏™∏ °π∞ ¶ƒø∆∂™ À§∂™ √¢∏°∂π ™∂ YæH-PEKOP
THN ¶ETPE§A´KH METOXH, ™YM¶APA™YPONTA™ THN OIKONOMIA

XÚ˘Ûfi ÌÂÙ¿ÏÏÈÔ 
ÎÂÚ‰›˙ÂÈ ÙÔ ·Û‹ÌÈ
TÔ˘ ∫. KA§§øNIATH

ªÂ ÙÔ ¯Ú˘Ûfi Ó· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙ·
ÈÛÙÔÚÈÎ¿ Â›Â‰· ÎÔÚ˘Ê‹˜ ÙˆÓ
1.060 ‰ÔÏ·Ú›ˆÓ Î·È ÙÔ ·Û‹ÌÈ ÛÙ·
17,7 ‰ÔÏ. ¯ˆÚ›˜ Ó· ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌË ̆ -
ÂÚ‚Â› ÙÔ ˘„ËÏfi ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜
‰ÈÂÙ›·˜ (21 ‰ÔÏ¿ÚÈ·), ‰ÂÓ Â›Ó·È Ï›-
ÁÔÈ ·˘ÙÔ› Ô˘ ·Ú¯›˙Ô˘Ó Ó· È-
ÛÙÂ‡Ô˘Ó ˆ˜ ÙÔ Ú¿ÏÈ ÙÈÌÒÓ ÛÙÔ
Î›ÙÚÈÓÔ Ì¤Ù·ÏÏÔ ¤¯ÂÈ ÚÔ˜ ÙÔ ·-
ÚfiÓ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂÍ·ÓÙÏËıÂ› Î·È
ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÌÂÙ·Ù›ıÂÙ·È Ï¤ÔÓ
ÛÙÔ ·Û‹ÌÈ.

Oˆ˜ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤-
ÚÂÈ Ô ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ·Ó·Ï˘Ù‹˜ ÙË˜
JPMorgan Chase, Jan Loeys, Ô
¯Ú˘Ûfi˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ¿ÌÂÛ· Ì¤ÏÏÔÓ

ÁÈ·Ù› ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÛÙÚ¤ÊÔÓÙ·È ÛÂ
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ·Í›Â˜ ˘„ËÏfi-
ÙÂÚË˜ ·fi‰ÔÛË˜. «∆Ô ÌÔÌ¤ÓÙÔ˘Ì
ÛÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÙÔ˘ ¯Ú˘ÛÔ‡ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ
ÈÛ¯˘Úfi, fiÌˆ˜ ÌÈÛÔ‡ÌÂ Ó· Î˘ÓË-
Á¿ÌÂ ¤Ó· Ú¿ÏÈ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÏÔÁÈ-
Î‹ ÁÈ· Ì·˜.∆Ô Ú¿ÏÈ ÛÙÔ ̄ Ú˘Ûfi ‰ÂÓ
·Ù¿ Î·Ï¿ ÛÙ· fi‰È· ÙÔ˘, ÁÈ·Ù›
‰ÂÓ ı· ˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi Î¿ÔÈÔ
Â·Ó·ÏËıˆÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘-
ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ». ™˘ÌÏ‹Úˆ-
ÛÂ, ‰Â, ˆ˜ Ë Ù¿ÛË ·ÔÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡ ÛÂ ∏¶∞-∂.∂.-π·ˆÓ›· Î·È Ù·

¯·ÌËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi
ÌÂ ÙËÓ ·Ó·˙ˆÔÁfiÓËÛË ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ ÂÍˆıÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜
Ó· ÎÔÈÙ¿ÓÂ ¤Ú· ·fi ÙÔ ̄ Ú˘Ûfi.

∆ËÓ ›‰È· ÛÙÈÁÌ‹ Ë ÚÔÔÙÈÎ‹ ·-
Ó¿Î·Ì„Ë˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ Î¿ÓÂÈ
ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfiÙÂÚÔ ÙÔ ·Û‹ÌÈ. ™ÙÔ Ì¤-
Ù·ÏÏÔ Ë ̇ ‹ÙËÛË ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi
ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙË ‚ÈÔÌË¯·Ó›·.
∆Ô ·Û‹ÌÈ ıÂˆÚÂ›Ù·È ˘ÔÙÈÌËÌ¤ÓÔ
Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ̄ Ú˘Ûfi. EÙÛÈ, Û‹-
ÌÂÚ· Ë Û¯¤ÛË ÙÈÌ‹˜ ̄ Ú˘ÛÔ‡/·ÛË-
ÌÈÔ‡ Â›Ó·È 60 (Ì›· Ô˘ÁÎÈ¿ ̄ Ú˘ÛÔ‡
·Í›˙ÂÈ fiÛÔ 60 Ô˘ÁÎÈ¤˜ ·ÛËÌÈÔ‡),
fiÙ·Ó ¤ÚÛÈ ÙÔÓ ª¿ÚÙÈÔ ÚÈÓ ·Ú¯›-
ÛÂÈ Ë ÌÂÁ¿ÏË ÙÒÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ
‹Ù·Ó ÛÙÔ ¯·ÌËÏfi ÙˆÓ 48 Î·È ÙÔÓ
™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ-OÎÙÒ‚ÚÈÔ 2008 ÛÙÔ

˙ÂÓ›ı ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜ Ô ÏfiÁÔ˜
¯Ú˘ÛÔ‡/·ÛËÌÈÔ‡ Â›¯Â ÎÔ-
Ú˘ÊˆıÂ› ÛÙÔ 84. EÎÙÔÙÂ,
·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙ·ıÂÚ¿ Û¯Â-
‰fiÓ Êı›ÓÔ˘Û· ÔÚÂ›· Î·È
Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ÙÔ˘ ·Ó·Ï˘Ù‹
ÙË˜ Citigroup, David
Thurtell, Â›Ó·È ˆ˜ ı·
ÌÂÈˆıÂ› ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ.∂ÎÙÈ-
Ì¿ fiÙÈ ÙÔ ·Û‹ÌÈ ı· ÍÂÂ-
Ú¿ÛÂÈ ÛÂ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÙÔ
¯Ú˘Ûfi ¤ˆ˜ Ù· Ì¤Û· ÙÔ˘
2010 ÏfiÁˆ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜
ÙË˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ ˙‹-
ÙËÛË˜. ¶¿ÓÙˆ˜, Ë ‰È·-
ÊÔÚ¿ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ·-

Ó·Ï˘Ù‹ ·fi ÙÔ˘˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂ-
ÓÔ˘˜ Â›Ó·È fiÙÈ ·˘Ùfi˜ ‰È·‚Ï¤ÂÈ ¿-
ÓÔ‰Ô Î·È ÛÙ· ‰‡Ô ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤-
Ù·ÏÏ·– ÛÙÔ ¯Ú˘Ûfi Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ
ÙÒÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘– Î·È ·-
Ú¿ÏÏËÏ· ‚Ï¤ÂÈ ÙÔ ·Û‹ÌÈ Ó· ̆ Â-
Ú·Ô‰›‰ÂÈ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ̄ Ú˘ÛÔ‡.

∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë Úfi-
‚ÏÂ„Ë ·˘Ù‹ ·ÔÙÂÏÂ› ÛÙËÓ Ô˘Û›·
ÚÔ¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ‹‰Ë ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜
Ù¿ÛË˜. ∆Ô ·Û‹ÌÈ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ ·fi
ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ¿ÓÔ‰Ô 56%
¤Ó·ÓÙÈ 21% ÙÔ˘ ̄ Ú˘ÛÔ‡.

TÔ˘ ª¶AM¶H MIXA§H

∆√À ∫√À∆ƒ√Y§∏ Ô Á¿ÌÔ˜ Á›ÓÂÙ·È Ê¤ÙÔ˜... ÛÙË µÚ·˙È-
Ï›· Î·È ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ˘ ™¿Ô
¶¿ÔÏÔ. ∆Ô µµªª&&FF  BBoovveessppaa, ÙÔ 4o ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙË˜ ∞ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜ ∏Â›ÚÔ˘ ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙË˜
¡¤·˜ ÀfiÚÎË˜, ¡asdaq Î·È ÙÔ˘ ∆ÔÚfiÓÙÔ ›Ù·Ù·È. O ÔÌÒ-
Ó˘ÌÔ˜ ‚·ÛÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ̄ Ù˘¿ÂÈ ÙÔ ¤Ó· ÚÂÎfiÚ ¤ÙÔ˘˜ ÌÂ-
Ù¿ ÙÔ ¿ÏÏÔ, Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î¤Ú‰Ë Ê¤ÙÔ˜ ÌÂ-
Á·Ï‡ÙÂÚ· ÙÔ˘ 79%. ∂ÙÛÈ, Ë ËÏÈÎ›·˜ 120 ÂÙÒÓ ·ÁÔÚ¿ ¤-
¯ÂÈ ·Ó·ÎÙ‹ÛÂÈ ÙÔ 80% fiÛˆÓ ¤¯·ÛÂ ÙÔ 2008.

∏ ÎÔÚ˘Ê·›· ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·, Ë ÂÏÂÁ¯fiÌÂÓË ·fi ÙÔ ÎÚ¿-
ÙÔ˜ ÂÙÚÂÏ·˚Î‹ Petrobras, Â›‰Â ·˘Ù‹ ÙËÓ Â‚‰ÔÌ¿‰· ÙË
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙË˜ ·Í›· Ó· ÍÂÂÚÓ¿ Ù· 208 ‰ÈÛ. ‰Ô-
Ï¿ÚÈ·. ∞Í›· Ô˘ ÙËÓ Î·ıÈÛÙ¿ ¤ÌÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË -ÌÂ
‚¿ÛË ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛ‹ ÙË˜- ÛÙÔÓ ÎfiÛÌÔ ÌÚÔÛÙ¿ ·-
fi ÎÎÔÔÏÏÔÔÛÛÛÛÔÔ‡‡˜̃ fiˆ˜ Ë BP, Ë IBM, Ë General Electric, Ë
Royal Dutch Shell, Ë Wall Mart Î·È Ë HSBC.

H ‚Ú·˙ÈÏÈ¿ÓÈÎË ÂÙÚÂÏ·˚Î‹ Ô˘ ˘ÔÏÂ›ÂÙ·È ÌfiÓÔ
ÙˆÓ Exxon Mobil, ÙˆÓ ÎÈÓÂ˙ÈÎÒÓ PetroChina, ICBC Î·È
ÙË˜ Microsoft ÛÙËÓ ·ÁÎfiÛÌÈ· Î·Ù¿Ù·ÍË, Â›‰Â ÙÔÓ Ù›ÙÏÔ
ÙË˜ Ê¤ÙÔ˜ Ó· ÎÂÚ‰›˙ÂÈ ¿Óˆ ·fi 6600%%.

OÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ› ·Ó·Ï˘Ù¤˜ ˘Ô-
ÛÙËÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ ÙÔ ÊÂÙÈÓfi Ú¿ÏÈ ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ ÙË˜ Petrobras
·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ Bovespa ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙÈ˜
·˘Í·ÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ·Ó¿Î·Ì„Ë˜ ÙË˜ ·ÁÎfiÛÌÈ·˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙË˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜ ˙‹ÙË-
ÛË˜ ÁÈ· ÚÚÒÒÙÙÂÂ˜̃  ‡‡ÏÏÂÂ˜̃  ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·. ∏ ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ ™¿Ô
¶¿ÔÏÔ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ Petrobras ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ·-
ÚÈıÌfi ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÚÒÙˆÓ ˘ÏÒÓ,
ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÛËÌÂÈÒÓÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ¿ÓÔ‰Ô.

∫¿ÔÈÔÈ, ˆÛÙfiÛÔ, ÚÔÂÈ‰ÔÔÈÔ‡Ó fiÙÈ ÙÔ ¿ÚÙÈ Ô˘
‚Ï¤Ô˘ÌÂ Ê¤ÙÔ˜ ÙfiÛÔ ÛÙË µÚ·˙ÈÏ›· fiÛÔ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ··--
ÓÓ··‰‰˘̆fifiÌÌÂÂÓÓÂÂ˜̃  ··ÁÁÔÔÚÚ¤¤˜̃ (∫›Ó·, πÓ‰ÔÓËÛ›·, ªÂÍÈÎfi Î.Ï.) -
Î·È ÛÙÔ ÔÔ›Ô fiˆ˜ Ï¤ÓÂ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ Ë ÌÂÁ¿ÏË ¿-
ÓÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ·ÁÎfiÛÌÈˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ- Â›-
Ó·È ÌÈ· ÂÓÙ·Î·ı·Ú‹ ÊÊÔÔ‡‡ÛÛÎÎ··. ∫¿ÙÈ Ô˘ ÛÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ÙË˜ µÚ·˙ÈÏ›·˜ Ê·›ÓÂÙ·È Î¿ˆ˜ Î·È ·fi Ù· ÙÂÚ¿ÛÙÈ·
ÔÛ¿ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÚÔÛÂÏÎ‡ÛÂÈ Ê¤ÙÔ˜ Ù· ÂÁ¯ÒÚÈ· hedge
funds ·fi ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi.

∆· Í¤Ó· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ¤Ú˘ÛÈ ·Ô¯ˆÚÔ‡Û·Ó Ì·˙ÈÎ¿
Ê¤ÙÔ˜ Â¤ÛÙÚÂ„·Ó Î·È ¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜
ÛÙ· ÂÁ¯ÒÚÈ· hheeddggee  ffuunnddss  ÂÚ› Ù· 20 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ·.

™¯ÂÙÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ Ô˘ ·ÔÙ˘ÒÓÂÈ ÙÈ˜ ÂÈ‰fiÛÂÈ˜
1.171 ‚Ú·˙ÈÏÈ¿ÓÈÎˆÓ hedge funds ¤¯ÂÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ Ê¤-
ÙÔ˜ ¿ÓÔ‰Ô 4444%%, ˘ÂÙÚÈÏ¿ÛÈ· ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ Ô˘ ¤-
¯Ô˘Ó ÂÙ‡¯ÂÈ Ù· hedge funds ÛÂ fiÏÔ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ. H ÙÂ-
Ú¿ÛÙÈ· ÂÈÛÚÔ‹ ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙÔ ÂÍˆ-
ÙÂÚÈÎfi –Ô˘ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÊÔ‡ÛÎ·˜ ¤¯ÂÈ
ÂÎÙÔÍÂ‡ÛÂÈ Î·È ÙÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ Ï·ÙÈÓÔ·ÌÂÚÈÎ¿ÓÈ-
ÎË˜ ¯ÒÚ·˜ (ÙÔ ÚÚÂÂ¿¿ÏÏ) 36% ˘„ËÏfiÙÂÚ· ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰Ô-
Ï·Ú›Ô˘– ·ÓËÛ˘¯Â› ¤ÓÙÔÓ· ÙË ‚Ú·˙ÈÏÈ¿ÓÈÎË Î˘‚¤ÚÓËÛË.

H ÚÔÔÙÈÎ‹ ·Ó¿Î·Ì„Ë˜
ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ Î¿ÓÂÈ

ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfiÙÂÚÔ ÙÔ
(˘ÔÙÈÌËÌ¤ÓÔ Ì¤¯ÚÈ

Û‹ÌÂÚ·) ·Û‹ÌÈ, Î·ıÒ˜
Ë ˙‹ÙËÛË ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ
‚·ıÌfi ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È 
·fi ÙË ‚ÈÔÌË¯·Ó›· A˘ÙÔÛ˘ÁÎÚ¿ÙËÛË ÂÓfi„ÂÈ ÊÔ‡ÛÎ·˜

EÈÊ˘Ï·ÎÙÈÎ¿ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ÛÙÂÏ¤¯Ë
ÙÔ‡ fund of hedge funds O∞ª (Olympic
Asset Management) ÙÔ Ú¿ÏÈ ÙˆÓ ·ÁÔ-
ÚÒÓ. ∂ÎÙÈÌÔ‡Ó fiÙÈ ÔÈ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
Û˘Óı‹ÎÂ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÎfiÌË Î·Ï¤˜.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜, Ë Â¤Ó‰˘ÛË
ÛÂ ÌÈ· ÂÚ›Ô‰Ô Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÔ‡Ó ÛÂÎÔ˘-
Ï·‰fiÚÈÎÂ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ (Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘
ÛÈÁÔÓÙ¿ÚÔÓÙ·È ·fi ÎÂÚ‰ÔÛÎfiÔ˘˜ Î·È
·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÔ‡˜ fund Ì¿Ó·Ù˙ÂÚ˜ ÔÈ ÔÔ›-
ÔÈ Î˘ÓËÁÔ‡Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿) ··ÈÙÂ› ÈÔ Û˘-
ÓÙËÚËÙÈÎ¤˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÎÂÊ·-
Ï·›ˆÓ (asset allocation).

O ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÙË˜ O∞ª °È¿ÓÓË˜ ªÔ˘-
Ù·Ê›‰Ë˜ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ fiÙÈ Ù· ÔÏ‡ ¯·ÌËÏ¿

ÂÈÙfiÎÈ·,ÔÈ ̆ „ËÏ¤˜ ÎÚ·ÙÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜ Î·È
Ë ·‰˘Ó·Ì›· ÙÔ˘ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÔ‡ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹
ÏfiÁˆ ÙË˜ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË˜ ·ÓÂÚÁ›·˜ ‰ËÌÈ-
Ô˘ÚÁÔ‡Ó Í·Ó¿ ÙÔ Ù¤ÏÂÈÔ ÎÔÎÙ¤ÈÏ ÁÈ· ÌÈ·
·ÁÎfiÛÌÈ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÊÔ‡ÛÎ·.

H O∞ª Â¤ÏÂÍÂ Ó· ÛÙÚ·ÊÂ› ·fi funds
Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ̆ „ËÏfi ‚·ıÌfi
Û˘Û¯¤ÙÈÛË˜ ÌÂ ÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ·ÁÔ-
Ú¤˜ ÛÂ funds Ô˘ Î·Ù¿ÊÂÚ·Ó Ó· «ÂÈ˙‹-
ÛÔ˘Ó» Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚfiÛÊ·ÙË˜
ÎÚ›ÛË˜ Î·È ¤¯Ô˘Ó ·Ô‰Â›ÍÂÈ fiÙÈ ÌÔÚÔ‡Ó
Ó· ÂÈÙ‡¯Ô˘Ó ˘„ËÏfiÙÂÚÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜, fiÔÈ· ÎÈ ·Ó Â›Ó·È Ë
Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ.

∏ Î·ı·Ú‹ ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›-

Ô˘ ÙË˜ O∞ª ‹Ù·Ó -0,55% ÌÂÙÚÔ‡ÌÂÓË ÛÂ
‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ,¤Ó·ÓÙÈ 4,76%
ÙÔ˘ ·ÁÎfiÛÌÈÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ ‰Â›-
ÎÙË MSCI. AÔ ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, Ë ·fi-
‰ÔÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙË˜ O∞ª ‹Ù·Ó
Û·ÊÒ˜ Î·Ï‡ÙÂÚË ·fi ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÙÔ˘
›‰ÈÔ˘ ‰Â›ÎÙË MSCI ÙÔ 2008. ∏ ·fi‰ÔÛË
ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙË˜ O∞ª ‹Ù·Ó ›ÛË ÌÂ
-16,22% ¤Ó·ÓÙÈ -42,08% ÙÔ˘ ·ÁÎfiÛÌÈÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË.

∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë Ì¤ÛË ÂÙËÛÈÔ-
ÔÈËÌ¤ÓË ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
O∞ª ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 7,40% ·fi ÙÔÓ ¢Â-
Î¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 Ô˘ ÍÂÎ›ÓËÛÂ Ó· Â-
ÂÓ‰‡ÂÈ. ¢∏ª. ∫O¡∆O°πA¡¡∏™
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